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Buenos dias y muchas gracias. A mi me corresponde tomar lo que dijo Marcos
respecto de lo que le pasa al pais y tratar de llevarlo a la realidad de ustedes., es decir, lo
que puede pasar con las Farmacias, con la venta de medicamentos y con el sector salud
en general.

Con respecto a lo que se mencionaba anteriormente sobre el tema de la actividad
econdmica, la novedad del afio 2014 es que hasta los datos oficiales dan que la economia
estd cayendo. Cae poco para los datos oficiales, los privados dicen que cae un poco mas,
pero definitivamente, las ventas no estan creciendo.
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¢, Como puede seguir esto? Retomo otro instrumento que us6 Marcos, porque es un
instrumento convencional que se utiliza en economia, el tema de la oferta agregada y de
la demanda agregada. La oferta agregada es el PBI, o sea, lo que se produce en todo el
pais, que en el afio 2014, como se puede observar en la diapositiva, viene cayendo (-
0,2%). Esto es a raiz de que la demanda agregada, sacando lo referido al gasto publico,
gue esta subiendo, el resto esta cayendo.

Fijense ustedes, por ejemplo, las exportaciones cayeron un 6,4%, las inversiones
disminuyeron desde un 14% por afio en el mejor periodo de la época que fue 2004-2008,
a un 1,9%, en el primer trimestre del 2014. Practicamente no alcanza ni a cambiar ni
renovar el stock de capital. EI consumo privado esta cayendo también, -1,2%, y porque
cae el consumo privado es que, fundamentalmente, la economia no crece.

Entonces, ¢,qué va a pasar para lo que sigue del afio? Para responder esta pregunta
se tiene que ver qué sucede con las exportaciones. Las exportaciones, segun los datos
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del INDEC, vienen cayendo como muestra la grafica de enero a Julio del 2014. Esto
quiere decir que las exportaciones no nos van a ayudar a crecer.
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Si observamos que ocurre con las inversiones vemos que en Argentina el 60% de
las mismas son bienes durables de produccién, los cuales son fundamentalmente
importados. Y cuando se mira el comportamiento de las importaciones, éstas también
vienen cayendo, esos son datos del INDEC. Ante esta situacién hay que cuidar las
reservas, para ello, el Ministerio de Economia controla las importaciones, es decir,
importemos un poco menos. Desde el punto de vista de las reservas puede funcionar,
pero lo cierto es que no ayuda a levantar el nivel de actividad. Marcos recién mencionaba,
hay que expandir la capacidad de produccion, para eso hay que hacer inversiones, pero
para invertir hay que importar y, como no se puede importar, eso es lo que no ayuda a
crecer.

En cuanto al consumo, decimos si la gente consume mas, posiblemente la Farmacia
pueda expandirse, la venta de medicamentos va a aumentar. Es aqui donde entra
entonces el tema del empleo y el de los salarios.

En relacion al tema del empleo, en la diapositiva se puede observar el dltimo dato
gue salié la semana pasada, correspondiente al afio 2014. La linea azul es la proporcion
de gente que trabaja, puede ser asalariada, asalariada en negro o cuentapropista, o sea,
el total de ocupados. Esta linea sube mucho hasta el afio 2008, luego se estabiliza un
poco la tasa de ocupacion. Y la linea roja es la tasa de desocupacion, que estd medida
como el porcentaje de gente que no trabaja y busca trabajo y no lo consigue. Fijense
ustedes que hay una linea roja que marca el afio 2014, fundamentalmente, ahi los datos
del INDEC sefialan de que esta cayendo la proporcion de gente que esta trabajado y
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subiendo un poco el tema del desempleo. Se puede observar que lo poco que sube

practicamente no se compara con lo que fue la gran crisis del desempleo del comienzo de
la década pasada.
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Si nos preguntamos ¢,por qué el desempleo sube poco? Sube poco porgque, segun
los datos del INDEC, habria gente que se estaria retirando del mercado de trabajo. Esto
es, segundos generadores de ingresos del hogar, como pueden ser amas de casa o los
estudiantes, trabajan en la medida que se les presenta la oportunidad pero no buscan
activamente un trabajo. Entonces, al no buscar activamente un trabajo no quedan
registrados como desempleados. Por eso es que la linea roja, que es la tasa de
desempleo, no crece mucho. Pero los sintomas de la falta de empleos se ven por la linea
azul, es decir, es gente que pierde un trabajo, no sale a buscar uno nuevo y pasa a la
inactividad laboral. Eso es bueno por el lado de que no aumenta la tasa de desempleo,
pero no es muy bueno porque cae el poder adquisitivo del hogar, es decir, hay un
generador menos de ingresos dentro del hogar.
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Este fenbmeno, este pequefio calculo, se puede hacer de la siguiente manera, la
tasa de desempleo que informa el INDEC en 2014 es del 7,3%, en los afios 2011-12-13
era 7,2-7,1%, es decir, la tasa se mantiene en 7%. Pero si se tomara en consideracion
que hay gente que se esta retirando del mercado de trabajo, que es la linea negra con
amarillo, entonces el 46% de la poblacién, estaria trabajando o buscando un trabajo, no el
45,6% como se observa en el 2014, quiere decir que la tasa de desempleo seria un 1,4%
mas. Esto sefala que el problema del desempleo tampoco es tan grave. Pero si tomamos
en consideracion a la gente que dejo de buscar trabajo, diria que la tasa de desempleo
esta entre 8-9%, bastante diferente a lo que fue el comienzo de la década pasada. Y lo
que cae, es la posibilidad de generar ingresos por parte de los hogares.
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|DESA La tasa de desempleo no sube mucho
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En la siguiente diapositiva pueden observar datos de la AFIP de gente que tiene un
trabajo asalariado formal. Estos datos salen de las Declaraciones Juradas de los
empleadores. Para pagar las cargas sociales, los empleadores hacen una Declaracién
Jurada a la AFIP y pagan las cargas sociales, y de ahi salen estos datos. El Ultimo
disponible es el primer trimestre de 2014. Lo que sale es el empleo registrado, o sea, la
cantidad de gente que estd pagando cargas sociales en la AFIP y esto subié en 20.757
puestos de trabajo. Pero ahi ayud6 mucho el empleo publico ya que subié en 41.000 y
cayo6 el empleo privado unos 20.000. Si observan los sectores en donde cae el empleo,
que son las franjas rojas, van a ver que son los sectores productores de bienes, es decir,
el campo, la industria y la construccion. Y esto viene a colacion de lo que decia Marcos de
la falta de competitividad, es decir, a las industrias y el campo les esta costando exportar,
por eso es que no estd empleando mas gente. Sin embargo, el Sector Servicios aumenta
el empleo, fijense ustedes las franjas azules, son todos servicios como servicios sociales,
servicios publicos, transporte y comercio.
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Si se detalla un poco mas, fijense ustedes., en agro, lo que esta abierto por
sectores, es decir ganado, cereales y oleaginosas, frutas, verduras, servicios agricolas, y
estan todos en rojo, o sea, todos los sectores del agro estan cayendo.

En extractivas, aument6 el petréleo por el tema de YPF y aument6 el empleo. En
industrias van a ver que esta todo en rojo menos uno gue se encuentra en color negro y
es quimica. Si se despliega quimica, tiene fertilizantes, jabones y medicamentos.

Y uno de los sectores que esta creciendo en el tema del empleo en blanco, es
medicamentos. Esto quiere decir que quien hace un gran aporte al aumento del empleo
de la industria hoy, es la industria del medicamento. Uno podria decir que la industria
guimica es la Unica que esta salvada de la caida general que se esta viendo de empleo
industrial.
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Cambio en los puestos de trabajo por rama en la actividad privada
Azro 360.052 345.923 -14.129 3.9%
Ganado 4 664 20858 3,808 0%
Industriales £3.555 E3ALE -140
Cereadles yoleaginosas 57.567 54.540 -3.027
Frutac 42,114 395EE 2548
verduras 21,937 20462 -1.475
serv. Agricolas 43.708 410E1 2827
Dtroz 36.506 35528 508
Extracthms 66.1968 EBO55 2AET 3,7%
Pesca 10.913 1101E 105 1,05
Petrolen 32.413 34507 2394 7 4%
Minas y canteras 23.142 23.130 12 0,1%
Industria 1726032 1213423  -12609
alimentos 344053 339,497 1538
Vestimenta 151678 14 556 3.122
Madera y papel 127281 123.485 -3.7%6
| Quirmica 105430 107.707 1377 |
CaUCho, pastioo, wano TESI1 T ] A
Matenal construccibn 159933 169.207 -726
Maquinaria T75.358 7A570 -388
Electricidad y electrinica 55.040 51538 -502
Aurtos, baroos y motos B7.634 E7.070 JEEE
;';:!F”“" Dtros sectores manufact. 33414 33151 253

En la siguiente diapositiva pueden observar lo que ocurre con el resto de los
servicios.

Cambio en los puestos de trabajo por rama en la actividad privada

Serviclos pablicos 61.545 64,195 2650 43%
Electricidad 36.272 38.254 2022 5,6%
Gas 7218 7203 -15 0,2%
Agua 18.055 18,658 £43 3,6%
Construcclon 407.773 402,735 -5.038 -1,2%
Comerclo L412.136 1.412.746 610 0,0%
Mayorista 412573 405 803 -3170 0,8%
Minorista 746622 745 753 3.131 0,4%
Hoteles y restaurant 252541 253150 B45 0,3%
Transporte ¥ comunlcaclones 528.998 530,251 1.253 0,2%
Coledtivo, taxiy tren 166078 168.143 2065 1,2
Camiones 145354 145 278 =76 0,1%
Depositos 103.102 103 588 AR6 0,5%
Telecomunicaciones 75.001 735495 -1.006 -1,3%
Otros 35.463 35.247 -216 -0,5%
Fuente:

AFIP
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Les quiero mostrar que uno de los sectores que mas empleo formal estd creando,
por un lado, son los Obras Sociales, emplean mas gente para hacer todo lo que es la
gestion, administracion, auditorias, y por otro estan los Prestadores Médicos. De hecho, si
se suma la cantidad de nuevos puestos de trabajo que generaron los Prestadores
Médicos son 7.200, mas las Obras Sociales, que generaron 1.581, hacen casi los 10.000
nuevos puestos de trabajo que el Sector Servicios cred y que compensa la caida en
industria y agro. Esto es como para mostrarles que el Sector Salud esta movilizando,
creando empleo y, a la Industria Quimica todavia no le ha llegado la crisis.

Cambio en los puestos de trabajo por rama en la actividad privada

Intermed lacldn financlera 180835 180815 -16 0,0%
Servicios inmob. y empresariales B807.436 801.25% =6.177 -0,8%
Alguileres de eguipos BE3.811 BE2.91% -892 -0,1%
Servicios eventuales 72205 65.523 -6.686 -4, 3%
Inmobiliarias B63.6592 B65.187 1.455 23%
Otros 7724 7.630 44 -1,2%%
Serviclos sodales 1.300.175 1310473 10.298 0,8%
| Obras sociales 30,060 31641 1581 53% |
Escuelas privadas 426308 431.150 4 282 11%
| Prestadores medicos 266, B35 273912 7. 263 2.7% |
Encargados de edifidos B9 557 66870 -2 687 -3,5%
Comunitarios y sociales 507 601 506 860 -741 -0,1%
Otros 4534 4.740 206 4 5%
Fuente:
AFIP

Hasta acd les mostré cémo viene el empleo. Ahora, ¢como vienen las
remuneraciones? Aca tenemos que referirnos al tema de la inflacion, que es lo que les
habia hablado Marcos también. La inflacion era baja hasta el afio 2007 y es cuando
vienen las distorsiones del INDEC, que considero que al negarse la inflacion las
autoridades no tomaron medidas para disminuirla, entonces eso se fue desmadrando. En
el gréfico siguiente se puede observar una linea de puntos que marca el comienzo del afio
2014. La linea roja con amarillo representa la inflacién no oficial, la que miden los privados
y que publica el Congreso Nacional, ésta muestra que la inflacion interanual estaria cerca
del 40%. Cuando se observa la inflacion oficial, la del INDEC y si se anualiza podriamos
decir que segun el INDEC la inflacion es del 30%. En sintesis, el INDEC dice 30% y los
privados 40%, en definitiva, tenemos una inflacién que esta entre 30 y 40, si quieren le
podemos poner 35%.
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Hay una cuestion que ha cambiado en el afio 2013, y se puede visualizar en la
siguiente diapositiva. Las barras en color azul representan cuanto crece por afio el salario
privado registrado de la gente en blanco. Las barras en color rojo es la inflacién, o sea,
cuanto crecen los precios. Y las que estdn en color anaranjado corresponde a cuanto
crece el délar. Si ustedes miran el periodo 2003-2008, que fue el mejor periodo de la
década, los salarios crecian, le ganaban a los precios y le ganaban al délar. Entre el afio
2008 y el 2012, que ya la economia empieza a tener problemas, igual el salario le venia
ganando a los precios y al ddlar. Y en el 2013 es el primer afio de la década en donde la
inflacion y el délar le ganan a los salarios.
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IDESA .. en el 2013, algo fundamental cambid en la
sEnl economia
Salario, inflacién y délar
35% - 327%
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M Salario registrado sector privado
M Inflacion [Congreso)
O Délar oficial

Fuente: claboracicn propia en base a Ministerio de Econoemia.

Si observamos el afio 2014, estd pasando lo mismo. Es decir, las barras en color
rojo representan a la inflacién y las azules como viene el tema de los salarios segun el
INDEC. Para el INDEC, los salarios vienen creciendo en el orden del 30% que no es
malo. El tema es que la inflacion es del 40%, es decir, se viene comiendo el poder
adquisitivo. Entonces la gente va a la Farmacia y no le alcanza el dinero para comprar
porgue le suben los medicamentos.
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||2§:5A ... €n el 2014 sigue el deterioro en el
salario real

En el 2014, la inflacion supera el crecimiento de los salarios formales
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HInflacion Congreso N Indice de salario registrado (INDEC)

Conclusién, si se mira la tasa de desempleo esta estancada, no es mala noticia
pero, bueno, no hay gente con mas empleo. La tasa de participacion laboral de los
hogares esta cayendo, esto significa que hay menos generadores de ingresos dentro de
los hogares. Y las remuneraciones reales se estan licuando por la inflacién. Por eso es
que cae el consumo privado. Entonces lo que tenemos que ver es, ¢qué de estos
elementos pueden mejorar de aca a fin de afio? Y uno lo primero que dice es la
negociacién colectiva. La negociacion colectiva esta firmando aumentos de salario para
los trabajadores.

La siguiente diapositiva muestra datos del Banco Central y son los Resultados de
las Negociaciones Paritarias 2014, en base a Sindicatos. Lo que dice el Banco Central
es lo que se encuentra en color azul y son las negociaciones colectivas que se llevaron a
cabo en esos sectores. Casi todos cerraron en negociaciones en el orden del 30%. Este
30% significa que estdn muy por debajo de lo que los privados dicen que es la inflacion.
Ahora, ¢qué ocurre con la inflacion oficial? Podran observar que la negociacion colectiva
ha llegado solamente a igualar, en el mejor de los casos, la inflacion oficial.

Y acé entramos a la trampa de la inflacion porque a ustedes, en las Farmacias, les
cuesta mucho pagar ese 30% de aumento salarial. Pero del lado de la demanda, cuando
el trabajador con ese 30% tiene que pagar los medicamentos no le alcanza porque ya la
inflacion lo ha pasado. Entonces la inflacion genera un problema que presiona por los
costos y hace que la gente tenga menor poder adquisitivo. Ese es el problema que nos ha
tomado 10 afios ver y que debemos bajarla porque es como una enfermedad.
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IDESA -V esto no lo va a revertir la negociacion
1L colectiva

Grafico 8.19
Resultado de las Negociaciones Paritarias 2014
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Con respecto al sector Salud, una noticia es que aparecieron datos sobre la
cantidad de dinero que se gasta en salud en la Argentina. No hace falta que miren en
detalle, s6lo observen lo que se encuentra en color verde y es la cantidad de dinero que
en el afio 2013, los argentinos colocaron en el tema de las Obras Sociales y corresponde
a $116.000 millones, que son mas o menos 4,3% del PBIl. En cuanto a los Sistemas
Publicos, en las Provincias a los Hospitales Publicos les adjudicaron presupuestos por
$80.000 millones, que corresponde al 3% del PBI. Con estos datos se podria decir que las
Obras Sociales y los Hospitales Publicos, o sea los Sistemas Sociales de cobertura de la
Argentina, tienen 7,4 % del PBI. Eso es, por ejemplo, mas que lo que se gasta en
Educaciéon. En educacion se gasta 6% del PBI. Lo cual muestra la importancia que la
sociedad le da al tema salud.

El INDEC sac6 recientemente una estimacion de cuanto gasta la gente de bolsillo
en salud, es decir, cuando viene a la farmacia y trae la receta, un porcentaje lo paga la
Obra Social y el otro el paciente. Segun el INDEC, lo que las personas gastan de bolsillo
es lo que ahi dice “Pagos Directos” serian unos $38.000 millones al afio, el 1,4% del PBI.
Las “Prepagas Voluntarios” es lo que la gente abona cuando contrata una Prepaga y no
hace derivacion de aportes, que seria también poco dinero. Con lo cual se podria analizar
gue las Obras Sociales y los Sistemas Publicos son los que mas canalizan el dinero de la
salud. La gente de bolsillo estaria gastando unos $50.000 millones, casi 2% del PBI. En
total, la suma corresponde a lo que generalmente dicen las estadisticas internacionales
que Argentina gasta en salud entre 9 y 10% del PBI.
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Me gustaria que observen el siguiente dato y es el gasto en sistemas publicos y
seguros sociales en salud que es del 7,4% del PBI. Es muy alto, es decir, el dinero del
Sector Salud esta por el lado de las Obras Sociales y de los Hospitales Publicos, y la
gente gasta poco. Y aqui creo, que es lo que habia dicho el presidente de FEFARA
recién, cuando uno hace las encuestas politicas, el tema de salud esta en el séptimo u
octavo lugar. Esta primero inflacién, inseguridad. Esto es porque hay mucho dinero
invertido en salud. La gente puede tener quejas en el sector salud, pero no son tantas
como en otros sectores y se debe a que los Sistemas Sociales tienen dinero.

En la siguiente diapositiva se puede observar como evolucioné el dinero que reciben
los distintos Sistemas. La Ultima columna corresponde a la suma de Obras Sociales,
PAMI y los Hospitales. Quiero que miren lo que esta recuadrado en color. Entre el afio
2001, que fue la dltima crisis, hasta el 2013 los recursos del sistema publico vinieron
creciendo al 8% por afio, en términos reales, esta corregido por inflacion, y el de las
Obras Sociales el 10% por afio. Anteriormente Marcos les habia mostrado que la
economia crecia a esas tasas pero decaia, es decir, los recursos de Hospitales Publicos y
Obras Sociales crecian por encima de lo que crecia la economia, Io mismo PAMI. E
hicieron que el dinero que hay a través de los Hospitales Publicos y las Obras Sociales
sea hoy un 160% mayor de lo que habia en el 2001. O sea, mas del doble de plata de lo
gue habia en el 2001. Y la poblacion, también crecio. Las Obras Sociales tienen mucha
mas poblacién por el tema de la formalizacion en el empleo, pero no creci6 tanto como lo
que lo hicieron los recursos. El Sistema Publico, si uno mide la gente que no tiene
cobertura, no aumentd. Todos los recursos adicionales que tuvo el Hospital Publico son
para la misma gente, en teoria, si los que tienen cobertura no usaran el Hospital Publico.
PAMI también crecié por las moratorias previsionales. En cualquier caso el crecimiento
per capita ha sido muy alto. Es decir, Hospital Publico, Obras Sociales y PAMI hoy tienen
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mas del doble de dinero de lo que tenian en el afio 2001-2002, eso explica que el 7,2%
del PBI se canalice por esos sistemas.
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En el afio 2001-2002, Sistema Publico, Obras Sociales y PAMI gastaban 5% del
PBI, hoy gastan 7,4% del PBI. Esto es un cambio estructural que se ha dado en el
financiamiento de la Salud en la Argentina que nadie se ha dado cuenta. Esto no es
porque alguien dijo vamos a financiar mas la salud sino que se aumenté el empleo en la
década pasada, aumentaron los salarios, aumentaron los presupuestos provinciales etc.
Entonces, ese dinero ha hecho posible que Argentina tenga hoy 7,4 % del PBI en Salud.
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En Latinoamérica se gasta por debajo del 5% del PBI en salud. En cambio en
Europa y Argentina, en donde los Sistemas Publicos y de Seguridad Social tienen este
nivel de gasto.

IDESA El perfil de gasto social en salud de Argentina
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El desafio en Argentina es que tenemos nivel de gasto europeo pero necesitamos
muchisima gestion porque los resultados no son europeos, son bastante mas bajos, mas
Latinoamericanos.

Entonces es ahi donde cobra importancia el tema de gestion de medicamentos, de
Hospitales, las capacitaciones al personal del sector salud y fundamentalmente la gestion
de los Hospitales Publicos. Ahi hay recursos y mucho por mejorar. Pero creo que esto es
un buen punto de partida. Es la primera vez que la Argentina tiene mucho dinero en los
sistemas de inclusién en salud, que son los Hospitales Publicos, las Obras Sociales y
PAMI.

Y bueno, ¢qué es lo que esta pasando en el sector privado de la salud? Porque las
Farmacias y los Laboratorios son sector privado. En enero de 2014 hubo un problema con
el tema del dolar oficial, que se fue de 6 a 8 $ y trajo unos cuantos inconvenientes, muy
propios de los golpes inflacionarios. Se recortaron los presupuestos, se corté la cadena de
pago, la incertidumbre hizo que la relacion negocios y proveedores se cortara, hubo
grandes remarcaciones. En las Farmacias no se sabia si vendian a un precio, a qué
precio iban a reponer. El clasico problema de las grandes devaluaciones.

35.'. La devaluacion de enero
Asociacion de Clinicas

Las instituciones de salud recibieron
notificaciones diciendo que:

# Mo hay presupuestos por falta de
entrega de insumos enla cadena de

Dalar oficial proveedores;

B0 el LTSS x Los presupuestos se envian con un
R plazo de validez de 24 homs;

"""""" x Otros se envian sefialando que el
I precio se determinara al tipode
cambio del momentode pago;

x Los plazos de pago se acortaron, en

muchos casosa 7 o 15 dias con pago
5 T T T T T 1 en cheque a la vista por el 100% del
=t13 octdd nowdd dic-13 enedd febid valor:

x Pagoal contado: 10% de descuento;

Hubeo remarcaciones de » Las cuentas corrientss de
. . proveedores suspendidas;
INSUMaos que oscilaron

s Hubo casos de hasta cancelacionde
entre 24% a 55% ordenes de pedidos ya realizados.

¢ Se viene otro enero? Y... no sabemos. Este dato fue hecho el lunes, yo estaba en
Buenos Aires y el délar paralelo estaba a 14,2 y ayer ya estaba 14,45. La brecha entre el
oficial y el “blue”, el lunes era 68% y ayer era 71%, y hoy posiblemente sea mayor.
Entonces, pareceria que se viene otro enero o hasta incluso antes, porque si esto se
ensancha mucho, obviamente, que viene el gran ajuste del tipo de cambio oficial que
maneja el Banco Central. Cuando ese valor del délar oficial salta, pasa lo que nos paso el
enero pasado. Entonces, no es para alarmar a nadie, pero los datos estan mostrando que
en algun momento va a ocurrir.
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IDESA :Se viene otro enero?
- O CApar gue se adelanta

Dolar oficial y doélar paralelo
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== Dalar paralelo =-=Dalar oficial

Fuente: Banco Macigny Ambito Financiero

Otra cuestion que esta sucediendo en el mercado financiero, que también lo mostré
Marcos, es que volvid la vieja timba entre el délar y la tasa de interés. Esto es, lo que a la
gente del Banco Central y a los financistas les encanta. ¢Qué hacen? Cuando sube el
dolar, sube la tasa de interés. Como sube la tasa de interés, la gente demanda menos
délares, es lo que esta ocurriendo ahora. Es decir, cuando hay calma en el dblar es
porque subié la tasa de interés. Y los financistas se creen que hicieron la alquimia con
eso, pero le pega al sector productivo, porque para este sector, no sélo la inflacién sino la
tasa de interés alta, es un costo importante.
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Les voy a mostrar el tema de la recaudacion impositiva, viene creciendo bien los
impuestos para el Estado, ganancia, IVA, cheques, como la inflacion, entre el 8 al 15%.
ANSES viene creciendo el 26% y las Obras Sociales 30%. Estos son datos de la pagina
de AFIP. ¢Por qué Obras Sociales crece mas que ANSES? Porque todos los convenios
colectivos firman los aumentos no remunerativos, no remunerativos para ANSES, no para
las Obras Sociales. Entonces el 29% es consistente con lo que crecen los salarios. Un
poquito menos para ANSES. Pero el 29%, como vimos recién, no alcanza a compensar la
inflacion. Las Obras Sociales estan saliendo derecho con el tema de la inflacion.
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Recaudacion impositiva
Enero — julio del 2014

% interanual

Ganancias VA Cheques ANSES

Fuente: AFIP

El tema de la inflacién también repercute en el Sector Salud. Hay una légica y es
gue el consumo de septiembre se paga en diciembre-enero. Por ejemplo, una Clinica o un
Hospital Privado termina el mes y ellos tienen que pagar salarios y cargas sociales, el
60% del costo. A los dos meses tienen que pagar los medicamentos y todos los insumos
a los proveedores, el 32% del costo. Y al tercer mes viene el cheque de la Obra Social, de
PAMI y de la Prepaga. Esa diferencia de tiempo, que aca yo le pongo 3 meses pero
puede llegar a ser 4 6 5 meses, es pérdida por inflacién o por alta tasa de interés.

Si no se le paga al proveedor al segundo mes, éste cobra un interés. Cuando se
mira los balances de las Clinicas, los costos de interés son altisimos. Estan gastando 7-
8% del gasto mensual en interés. Me preguntan, ¢por qué estoy pagando tanto en
interés? Es porque volvié la timba y el negocio del prestador médico pierde con la
inflacion. Por ello las Farmacias y las Clinicas tienen que pagar la tasa de interés.

En suma, y para cerrar, lo que estamos viendo para el Sector Salud es inflacion,
devaluacion, altas tasas de interés. Es un perjuicio para los prestadores, para las
Farmacias, para los productores de medicamentos, pero no lo es tanto para el financiador.
¢Por qué? Porque el financiador hace una diferencia y en definitiva, lo que vamos a ver
en el sector salud 2014-2015 es que se va a tender a profundizar la concentracion o por lo
menos se van a beneficiar aquellos grandes actores que estan integrando el
financiamiento con el prestador. Para el financiador es un negocio, porque cobra hoy y
paga dentro de 3-4 meses, con lo cual hace rendir el dinero con la tasa de interés o con el
dolar. El financiador puede, si quiere comprar délar a futuro, tasa de interés y hace rendir
el dinero. El dinero que estéa haciendo rendir el financiador es el que estan perdiendo los
prestadores, los productores de atencién médica, los productores de medicamentos, las
farmacias y, bueno, el que atiende a la gente.
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IDESA

e ...y lainflacién mas el aumento de la tasa
de interés atenta contra el prestador

iComo es la légica operativa de la prestacion médica?

COBRAEL .. es pérdida por infladian > COBRA EL
FINANCIADOR .. 0 por alta tasa de interés PRESTADOR
| - | | >
| [T | |
g 1% MES 22 MES 3% MES
GASTA EL GASTA EL 32% EN
. INSUMOS
b0% EM EL B
PRESTADOR PAGO DE it
SALARIOS

Muchisimas gracias, queria mas o menos mostrarles esto.



